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Ассистент Ташкентского института текстильной и лёгкой промышленности 

Кафедра «Бухгалтерский учёт и маркетинг» 

 

Аннотация: В статье рассматриваются тенденции инвестиций в 

основной капитал Республики Узбекистан за 2020–2024 годы, 

анализируются структура, источники финансирования и их влияние на 

экономический рост и модернизацию промышленности. 

Ключевые слова: иностранные инвестиции, инвестиции, источники 

финансирования, основной капитал, экономический рост. 

Инвестиции в основной капитал занимают ключевое место в системе 

факторов, определяющих устойчивое развитие промышленности. От их 

объёмов, структуры и эффективности использования зависит обновление 

производственных мощностей, внедрение инновационных технологий и 

повышение конкурентоспособности национальной экономики. Основной 

капитал представляет собой материальную основу производственного 

процесса, а инвестиции в него обеспечивают воспроизводство и 

модернизацию технологической базы предприятий. В условиях рыночной 

экономики совершенствование инвестиционной политики на среднесрочную 

и долгосрочную перспективу является необходимым условием роста 

промышленного потенциала. Эффективное распределение инвестиционных 

ресурсов позволяет предприятиям повышать производительность, снижать 

издержки и развивать новые направления производства. При этом 

рациональная структура капитальных вложений способствует укреплению 
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промышленной инфраструктуры и повышению экспортного потенциала 

страны. В Республике Узбекистан инвестиционная деятельность в основной 

капитал рассматривается как одно из приоритетных направлений 

государственной экономической политики. В 2020–2024 годах общий объём 

инвестиций в основной капитал вырос с 210,2 до 493,7 трлн сум, что 

свидетельствует о масштабном обновлении производственного комплекса. 

Основной импульс роста обеспечили проекты в обрабатывающей 

промышленности, строительстве и энергетике. Существенный вклад внесли 

нецентрализованные источники — доля привлечённых средств достигла 

75,9%, тогда как собственные ресурсы предприятий и домохозяйств 

составили 24,1%. Иностранный капитал играет значительную роль в 

обеспечении долгосрочных финансовых ресурсов. Объём прямых 

иностранных инвестиций и негарантированных внешних кредитов превысил 

310 трлн сум, что говорит о росте доверия международных инвесторов к 

национальной экономике. Дополнительно 23,6 трлн сум поступило в виде 

кредитов под государственные гарантии, что усилило институциональную 

поддержку крупных проектов. 

Наибольшие объёмы капитальных вложений направлены на приобретение 

машин, оборудования и инвентаря — около 47% общего объёма инвестиций. 

Около 43% приходится на строительно-монтажные работы, что отражает 

активное развитие инфраструктуры. Воспроизводственная структура 

инвестиций свидетельствует о преобладании нового строительства (62,6%), а 

также о росте доли модернизации и реконструкции действующих 

предприятий. 
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Региональная структура инвестиций демонстрирует концентрацию 

средств в экономически развитых территориях — городе Ташкенте, 

Самаркандской и Ферганской областях, где сосредоточен промышленный 

потенциал страны. При этом в ряде регионов приоритетом остаётся 

обновление оборудования и развитие перерабатывающих отраслей. Такая 

дифференциация отражает стремление к сбалансированному развитию 

территорий и рациональному размещению производительных сил. 

Результаты анализа показывают, что инвестиционная политика 

Узбекистана способствует формированию устойчивых темпов 

экономического роста, повышению эффективности использования капитала и 

стимулированию частных вложений. С теоретической точки зрения это 

соответствует кейнсианской концепции мультипликатора инвестиций и 

идеям Й. Шумпетера о связи капиталовложений с инновациями. Подходы П. 

Самуэльсона и Ф. Мишкина подтверждают необходимость предсказуемой 

макроэкономической политики, устойчивой банковской системы и 

прозрачного инвестиционного климата. 
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Рис. 1. Инвестиции в основной капитал Узбекистана, 2020–2024 гг. 

 

Заключение 

Таким образом, анализ динамики инвестиций в основной капитал 

Узбекистана за 2020–2024 годы показывает, что активизация 

инвестиционной политики стала важнейшим фактором экономического роста 

и структурных преобразований. Рост объёмов вложений, расширение доли 

частных и иностранных источников финансирования, а также реализация 

крупных промышленных проектов обеспечили формирование новых 

производственных мощностей и повышение технологического уровня 

экономики. Для дальнейшего укрепления положительных тенденций важно 

совершенствовать систему оценки эффективности инвестиций, развивать 

государственно-частное партнёрство и стимулировать инвестиции в 
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наукоёмкие отрасли. Это позволит повысить конкурентоспособность 

национальной экономики и укрепить её устойчивость к внешним вызовам. 
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